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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
MAY25 5186 -185 5369 5152 5371 MAY25 370,35 | -14,90] 389,35 | 370,00 | 385,25
JUL25 5202 -186 5382 5170 5388 JUL25 367,40 | -14,35] 385,05 | 367,15 | 381,75
SEP25 5154 -173 5314 5121 5327 SEP25 363,20 | -13,80] 380,00 | 362,85 | 377,00
NOV25 5063 -168 5211 5035 5231 DEC25 356,55 | -13,40| 372,70 | 356,20 | 369,95
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 5200 & 5085 Soportes: 371,00 & 366,25
Resistencias: 5275, 5410, 5475, 5565 & 5735 Resistencias: 380,75, 392,75 & 401,00
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BRASIL

Los datos preliminares de exportacion de Cecafé muestran que los registros de arabica en puerto ascienden a 2,98 millones de sacos, un aumento de 200.000
sacos con respecto a marzo del afio pasado, mientras que los registros de conilon se situaron en 157.000 sacos, frente a los 226.000 exportados el afio pasado.

Rabobank ha publicado un nuevo informe que prevé una caida significativa en la produccion brasilefia de ardbica para la campafia 2025/26. Tras un viaje a las
regiones productoras, los especialistas del banco holandés determinaron que las condiciones climaticas adversas durante febrero y parte de marzo han reducido
aln mas las expectativas de cosecha. Rabobank afiadié de todas formas que, a pesar del mal tiempo en Ronddnia, se espera que la produccién brasilefia de
conilén aumente en 2025/26.

VIETNAM

Segun el Ministerio de Agricultura y Medio Ambiente, Vietnam obtuvo unos ingresos de 1.160 millones de ddlares en marzo por exportaciones de café gracias a
los altos precios, que subieron ya un 71,7% a nivel interanual. Durante el primer trimestre del afio, se exportaron 509.500 toneladas de café, una disminucién del
12,9% en volumen, pero un aumento del 49,5% interanual en valor. Alemania, Italia y Japon representan los tres mayores consumidores de café vietnamita, con
una cuota de mercado combinada del 33,5%.

Con el anuncio del presidente estadounidense, Donald Trump, de un arancel reciproco del 46% sobre ciertos productos importados de Vietnam, industrias clave
como la textil, el calzado de cuero, la electronica, la madera y la pesca, se veran gravemente afectadas. Las importaciones y exportaciones, el crecimiento
econdmico, los tipos de cambio, la inflacion y la inversion extranjera directa (IED) también sufririan acusadamente estos aranceles. El Ministerio de Finanzas
vietnamita declard este viernes que la mayoria de los productos estadounidenses exportados a Vietnam estan sujetos a una tasa impositiva menor del 15%, muy
inferior a la tasa del 46% establecida por el gobierno estadounidense. Veamos las negociaciones cuyo plazo expira el 9 de abril de 2025.

Nguyen Nam Hai, presidente de la Asociacion de Café y Cacao de Vietnam, VICOFA, declard estar "atonito" al ver una tasa impositiva tan alta para el pais. "Todos
estamos preocupados, especialmente por los contratos de exportacion ya firmados". Aun asi, el pais exporta mucho a otras regiones como la Unidn Europea, lo
que puede ayudar a mitigar el impacto.

Para el futuro de Mayo 27 de la Bolsa de futuros de café Arabica de NY, se estan implementando enmiendas a la Regla 8.03 del Café "C" y a los Apéndices II (h)
y IV (2) para agregar a Vietham como origen de entrega en Bolsa, con un diferencial de 6 centavos por libra bajo el valor nominal.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

El cambio climatico estd afectando profundamente la produccién de café en Colombia. El pais se ha enfrentado estos afios a fendmenos meteoroldgicos
extremos derivados de los sucesivos ciclos de La Nifia y El Nifio, que traen lluvias torrenciales o sequias prolongadas. Estas fluctuaciones alteran los ciclos
agricolas y debilitan las cosechas, seguln los investigadores, mientras que el aumento de las temperaturas fomenta la proliferacion de insectos dafiinos y
enfermedades causadas por hongos. Ante esta situacion, investigadores y agricultores estan tomando multiples medidas para intentar proteger los cultivos de
café de estos efectos. La Federacion Nacional de Cafeteros (FEDECAFE), en el centro de investigacion del café de Colombia, llamado Cenicafé, desarrolla
continuamente variedades de café resistentes a las enfermedades para adaptarse a los cambios mas recientes. Una nueva variedad de café, Castillo 2.0, sali6 al
mercado en diciembre de 2024, y los investigadores esperan que les ayude a afrontar el cambio climatico.

OTROS

El café desempefia un papel vital en la economia de Etiopia, siendo uno de los productos de exportacion mas importantes del pais y una fuente principal de
ingresos para muchos pequefios agricultores. Sin embargo, el creciente impacto del cambio climatico, caracterizado por el aumento de las temperaturas y la
irregularidad de las lluvias, también ha planteado aqui graves desafios al cultivo del café. Estas condiciones cambiantes han provocado una disminucién de los
rendimientos y una mayor susceptibilidad de los cafetos a las enfermedades, lo que pone en peligro el sustento de numerosos agricultores. Para responder a
estos desafios, un ejemplo de innovacion es la asociacion entre Covestro y la GIZ (Sociedad Alemana para la Cooperacién Internacional) para mejorar la eficiencia
y la resiliencia de la produccion de café mediante el uso de secadores solares.

DEMANDA / INDUSTRIA

Cristina Scocchia, CEO de illycaffé: «2024 marcd el tercer afio consecutivo de sélido crecimiento orgdnico, con incrementos de dos digitos tanto en el EBITDA
como en el beneficio neto de la compafiia, a pesar de un entorno macroecondmico y geopolitico complejo y del persistente aumento de los costes de las materias
primas. Durante el Gltimo afio, aceleramos nuestras iniciativas de innovacion sostenible y las estrategias de expansion internacional. En reconocimiento a nuestro
excepcional rendimiento, hemos decidido otorgar una bonificacion extraordinaria de 1 millon de euros a nuestros empleados en reconocimiento a su
inquebrantable compromiso. De cara al futuro, 2025 presenta desafios para nuestro sector, en particular debido al aumento repentino de los costes de las
materias primas, que ya se han duplicado tras haber aumentado aproximadamente un 40 % en 2024. Nos comprometemos a mitigar el impacto en los margenes
causado por el aumento de los precios del café verde, a la vez que seguimos invirtiendo en innovacion y crecimiento internacional. Ademas, reafirmamos nuestro
plan de inversion de 120 millones de euros destinado a duplicar nuestra capacidad de produccién y logistica en Trieste».

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,09943 ] 1,11076 | 1,09602

El EUR/USD se dispar6 este pasado jueves, alcanzando maximos de los ultimos seis meses con una drastica ganancia del 3,1% frente a un ddlar estadounidense
debilitado principalmente por los radicales anuncios arancelarios de Trump. La respuesta del mercado refleja la creciente preocupacion por los posibles riesgos de
recesion econdmica en los EE.UU., mientras que la eurozona parece relativamente aislada del impacto inmediato de estas tensiones comerciales.

OTROS COMENTARIOS

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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